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Od poczatku roku..........
PPK -

rynku surowcow

nieruchomosci

sekurytyzacyjne

absolutnej stopy zwrotu

akciji
mieszane
dtuzne 3,/ mld PLN
razem 23,3 mld PLN
-30,00 -20,00 -10,00 0,00 10,00

Miliardy

LP SUMA 261762,7
1 PKO TFI 29 860
2 NN Investment Partners TFI 19278
3 Pekao TFI 17 238
4 TFI Allianz Polska 13700
5 TFI PZU 13431
6 Santander TFI 12 088
7 Generali Investments TFI 6673
8 Investors TFI 5133
9 TFl Energia 4824
10 Millennium TFI 3657
11 Skarbiec TFI 3285
12 Noble Funds TFI 2907
13 QUERCUS TFI 2742
14 Esaliens TFI 2458
15 BNP Paribas TFI 2348
16 UNIQA TFI 1945
17 Rockbridge TFI 1625
18 Caspar TFI 1443
19 Ipopema TFI 1414
20 Amundi Polska TFI 1117
21 AgioFunds TFI 1095
22 Nationale-Nederlanden TFI 1021
23 Alior TFI 775
24 VIG / C-QUADRAT TFI 476
25 SUPERFUND TFI 471
26 OPOKA TFI 350
27 Baltic Capital TFI 223
28 TFI AGRO 215
29 Insignis TFI 192
30 Templeton AM (Poland) TFI 170
31 MOUNT TFI 147
32 PFR TFI 48 e
33 Eques Investment TFI 31,



Saldo wptat i umorzen funduszy akcji polskich vs indeks WIG
w okresie 01.2000-10.2022
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= saldo wptat i umorzen funduszy akcji polskich = |ndeks WIG (prawa 0$)

Zrédto: analizy.pl, stooq.pl; opracowanie TFI PZU; dane na 31.10.2022



Saldo wptat i umorzen funduszy obligacyjnych vs indeks TBSP
w okresie 12.2006-10.2022
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= saldo wptat i umorzen funduszy obligacyjnych ——indeks TBSP (prawa 0s3)

Zrédto: analizy.pl, stooq.pl; opracowanie TFI PZU; dane na 31.10.2022



Fundusze dtuzne stanowity blisko 60% rynku

Rynek funduszy aktywéw publicznych na koniec 2019 r.

1,22%

2,73%

1,17% _0,97%
\ e

3,18%

m diuzne

E mieszane

m akcji

m absolutnej stopy zwrotu
sekurytyzacyjne
zdefiniowanej daty PPK

58,48% . .

nieruchomosci

rynku surowcow




Saldo wptat i umorzen funduszy obligacyjnych vs indeks TBSP
w okresie 12.2019-10.2022
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Zrédio: analizy.pl, stooq.pl; opracowanie TFI PZU; dane na 30.04.2022



komunikujemy sie
Z klientem ?

Inwestycja jest obarczona ryzykiem.
Ryzyko rozumiane jest jako
zmiennosc¢ dochodu. Im dochdd
bardziej zmienny tym bardziej
ryzykowna i tycja.




Dwie gtowne grupy docelowe TF— jedna
potrzeba: partner o wysokich kompetencjach
Inwestycyjnych

Inwestorzy indywidualni - aktywni

Osoby prywatne o duzo wyzszej - w porownaniu do $redniej — wiedzy na
temat finanséw, znajgcy zasady inwestowania, dywersyfikacji, samodzielnie
poszukujgcy produktéw i aktywow, aktywnie zarzgdzajgcy swoim portfelem.
Nie majg problemoéw z korzystaniem z réznych firm oferujgcych rézne
rodzaje produktow inwestycyjnych. Krytycznym czynnikiem do
rozwazania nawigzania relacji jest wiarygodnos¢ rozumiana zaréwno
jako stabilnosé, osadzenie na rynku, jak rowniez specjalizacja takiej
firmy.

Inwestorzy indywidualni — aspirujgcy/potencjalni

Osoby posiadajgce nadwyzki finansowe, ktére chcieliby zaczgc
inwestowac, ale nieposiadajgce jeszcze odpowiedniego doswiadczenia.
Poszukujgc e stabilnego, wiarygodnego partnera, ktéry pomaogtby zrobic
pierwszy krok w Swiecie inwestycji. Kluczowym czynnikiem do nawigzania
relacji jest wiarygodnos$¢, ale potrzebuja oni silniejszej zachety

nanartai cerarcesa rasnasnawialnadaia nartnara = InAIAMNT NA MNniaicTa
MYNAI LT O4atloaq iIVapyaliavwallivovuiqg paiuivia , « uvwayi iria ||||||cjal.q

FRIeSIBFAPIALWAGW b REFANEPMN. dystrybutorzy) i firmowi

Osoby zajmujgce sie zawodowo zarzgdzaniem finansami posiadajgce
czesto bardzo zaawansowang wiedze ekonomiczng, poszukujgce
wiarygodnego partnera o wyspecjalizowanych kompetencjach zwigzanych z
rynkiem kapitatowym i zarzgdzaniem aktywami . Relacja typu: ,,ekspert do
eksperta” jest tu najbardziej pozadana.

INWESTORZY




Schemat wynagradzania dystrybutorow

Sposob wynagradzania sprzedawcy — konflikt z
interesem klienta.

@ Optata dystrybucyjna i co dalej ?

@ Poréwnujemy historyczne stopy zwrotu funduszy

@ Jak mierzymy ryzyko i czego obawia sie klient.

Najbardziej optaca sie sprzedaé najdrozszy fundusz.
Najtatwiej sprzedaé to co ostatnio mocno wzrosto.

Trwata utrata srodkow jest najwiekszym ryzkiem jakiego
obawiajg sie nasi klienci



Stopy zwrotu wybranych indeksow 12m vs lokata bankowa

BITCOIN NASDAQ WIG20 S&P500 TBSP DAX LOKATA
7%
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-35% -
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Zrédto: stooq.pl na 02.12.2022; opracowanie TFI PZU



Wiekszosc¢ osoOb inwestujgcych obecnie | potencjalnie tym
zainteresowanych twierdzi, ze ich stosunek do inwestycji zmienit sie na
bardziej ostrozny

w ostatnim czasie. Najwiekszy Wiy miata na_ 1o, inflagia.

N=251 N=112

Moj stosunek do inwestycji zmienit sie
na bardziej ostrozny, 7% 85%

ze wzgledu na...

i

(o))
Dy wwone -

Zrodto: Norstat, CAWI N=1000 pfu



Towarzystwa inwestycyjne nie sg miejscem gdzie Polacy poszukujg

produktow inwestycyjnych.

Banki, w ktorych konsument ma konta i/ lub inne produkty
oszczednosciowe lub inwestycyjne (zazwyczaj sg to min.
2, a czesto 3-5 bankow)

Domy maklerskie

Platformy internetowe takie jak eToro, XTB,
Revolut, Finax, Degiro — tylko inwestorzy

@ Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

» Instytucje i firmy nie bedgce bankami i

® domami maklerskimi, w ktorych konsument
zakupit inne ustugi lub produkty finansowe, w
tym ubezpieczeniowe

|

TFI jako instytucje sg rzadko
wymieniane jako miejsca nabycia
produktéw inwestycyjnych,
natomiast inwestorzy coraz
chetniej korzystaja z
internetowych platform
inwestycyjnych.



Wiekszosc¢ oszczednosci Polakow lezy na kontach osobistych.

Z jakich produktow oszczednosciowo - inwestycyjnych korzystajg Polacy?

OSOBY POSIADAJACE JAKIEKOLWIEK INSTRUMENTY FINANSOWE / OSOBY LOKUJACE - ogétem udziat/liczba oséb w populac;ji 71% 16 m | N
Konto ROR (osobiste konto bankowe) 39% 9 min
Oszczedno$ci trzymane w domu 24% 5,5 min
Konto oszczednosciowe (konto, z ktdrego nie mozna wyptaca¢ swobodnie pieniedzy, ale pienigdze sg lepiej oprocentowane) 23% 5,3 min
Lokate terminowa 13% 3 min
Fundusze emerytalne (OFE, DFE) 11% 2,5 min
PPK (Pracownicze Plany Kapitatowe) \ PPE (Pracowniczy Program Emerytalny) 9% 2 min
Produkty emerytalne, np. IKE (Indywidualne Konto Emerytalne), IKZE (Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego) 7% 1,6 min

o Nieruchomosci, ziemie w celach inwestycyjnych 7% 1,5 min
E Obce waluty - w celach inwestycyjnych 6% 1,4 min
% Kryptowaluty np. Bitcoiny i produkty pochodne 4% 1 min
% Obligacje 4% 984 tys.
% Ztoto - w celach inwestycyjnych 4% 962 tys.
O Akcje spotek gietdowych 4% 939 tys.
Jednostki funduszy inwestycyjnych 3% 778 tys.
Lokate bankowg potgczong z funduszami inwestycyjnymi 3% 617 tys.
Lokate inwestycyjng 3% 617 tys.
Ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe (UFK) 1% 321 tys
Fundusze indeksowe ETF 1% 160 tys.
Certyfikaty strukturyzowane 0.3% 68 tys.
Inne produkty finansowe 1% 114 tys.
A4 Czy posiada Pan(i)... pfu

Zrédfo: Norstat, CAWI N=1000



W jakich produktach Polacy lokujg najwiecej oszczednosci?

Badanie zostato wykonane na grupie 1000 os6b na prébie ogdlnopolskiej (wiek 18-65 lat)

WSROD 0SOB LOKUJACYCH PIENIADZE Na koncie ROR (osobiste konto bankowe) [ EGcGcININGEGEGEGEGEEEEEEENNENN. 0500
/IPOSIADAJACYCH OSZCZEDNOSCI Na koncie oszczednosciowym [ ENENEREGEEEEN 1o
N=648 w gotowce NG 1700
Na lokacie terminowej I 0%
W nieruchomosciach I 6%
W obligacjach Il 3%
W akcjach spotek gietdowych [l 3%
W obcych walutach [l 2%
W kryptowalutach np. bitcoiny i produkty pochodne B 2%
W ziocie [l 2%
Na lokacie bankowej potgczonej z funduszami inwestycyjnymi B 1%
W jednostkach funduszy inwestycyjnych [l 1%
Fundusze emerytalne (OFE, DFE) Wl 1%
PPK (Pracownicze Plany Kapitatowe) \ PPE (Pracowniczy Program Emerytainy) W 1%
W lokatach inwestycyjnych [ 1%
Produkty emerytalne, np. IKE, IKZE B 1%
W funduszach indeksowych ETF | 0%
W certyfikatach strukturyzowanych | 0%
W UFK (ubezpieczeniowych funduszach kapitatowych) | 0%

A5 Wymienif\a Pan(i) rézne sposoby lokowania przez Pana\ig pieniedzy. Gdzie ma Pan(i) zgromadzonych najwiecej Srodkow

AR Ztat, cAWI N=1000



Osoby rozwazajgce zakup jednostek funduszy inwestycyjnych i otwarte
na inwestowanie stanowig 8% dorostej populac;ji.

Sg to osoby, ktére uwazajg, ze warto podejmowac ryzyko i inwestowaé zaoszczedzone pienigdze, oraz ze inwestycje to ryzyko utraty pieniedzy, ktérego mogtyby sie

@éjé'%%le zostato wykonane na grupie 1000 oséb na prébie ogolnopolskiej (wiek 18-65 lat)

Rozwazanie finansowych produktow inwestycyjnych

Potencjalni inwestorzy — sktonno$¢ do podejmowania
ryzyka i rozwazanie finansowych produktéw 11%
inwestycyjnych

Potencjalni inwestorzy w jednostki funduszy
inwestycyjnych — sktonnos¢ do podejmowania ryzyka 8%

Rozwazanie jednostek funduszy inwestycyjnych

i rozwazanie zakupu jednostek funduszy inwestycyjnych

Czy byt(a)by Pan(i) sktonny(a) zainwestowac czes$¢ odfozonych pieniedzy w finansowe produkty inwestycyjne? (Suma odpowiedzi ,zdecydowanie sie zgadzam” i ,raczej sie zgadzam”)
A czy byt(a)by Pan(i) sktonny(a) zainwestowac w jednostki funduszy inwestycyjnych? (Suma odpowiedzi ,zdecydowanie sie zgadzam” i ,raczej sie zgadzam’)

Zrédio: Norstat, CAWI N=1000



Wiedza na temat produktow finansowych jest wcigz mato powszechna.

Obligacje to produkty finansowe lepiej znane wsréd osob po 55 r.z., natomiast osoby mtodsze (25-34 r.z.) lepiej znajg sie na kryptowalutach.

TOTAL
N=1000
Lokata bankowa potgczona z fundus_zam! 8% 8% 6% 9% 9% 9%
3 2 (y inwestycyjnymi
O badanych Lokata inwestycyjnal 9% 8% 12% 8% 9% 8%

posiada wiedze na
temat co najmniej Obligacje 15% 8%' 11% 14% 18% 22%‘

trzech produktow

: Akcje spotek gietdowych,  10% 8% 10% 6%V 14% 12%
finansowych na
tyle, aby Fundusze inwestycyjne, 8% 5% 7% 6% 9% 10%
swobodnie o
wypowiadaé sie Kryptowaluty np. Bitcoiny i produkty pochodne,  10% 12% 15% A 11% 10% 4%y
0 zaletach i Certyfikaty strukturyzowane 1% 2% 1% 0% 1% 2%
wadach
danego produktu. UFK (ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) 2% 1% 3% 2% 3% 3%
(faczny odsetek 0sob, ETF-y 1% _ 204 0% 1% 204

ktére wskazaty
przynajmniej trzy
produkty finansowe)

V¥V Najnizszy poziom wiedzy nt danego produktu

A Najwyzszy poziom wiedzy nt danego produktu

Réznice w poziomie wiedzy nt konkretnych produktow sugerujg takze pewne

A7 Jak dobrze zna Pan(i) kazdy z ponizszych produktéw inwestycyjnych? preferencje produktowe w poszczegdlnych grupach wiekowych.
Zrédfo: Norstat, CAWI N=1000



Aktywa TFI jako procent kapitalizacji spotek krajowych GPW
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m aktywa TFI jako procent kapitalizacji spotek krajowych GPW



Wykres 1: Suwak OFE w scenariuszu status quo. S wak

m—=  suwak skumulowany

8 160
120
& ) 124 mld PLN
a4 80
| | | | I I ' ‘ l I | | ‘ ‘ | |
Hes.
2022 2024 2026 2028 2030 2032 2034 2036 2038 2042 2024 2046 2048 2058 2852 2054

Kwoty roczne (stupki, lewa skala) i narastajgco (linia, prawa skala), mld PLN

Dane na 30 czerwca 2022 wg WAN w podziale kohorty | pte¢ na podstawie g/10 OFE
zrzeszonych w IGTE (98,2% WAN sektora)

Czarna linia przybliza ew. roczne naptywy. Lata tamane Q3-Qz2.

W roku 2022/55 zawarto przeptywy nalezne wczesniej/pdzZnie;.

Zrédto: Wplyw-suwaka-z-OFE-do-ZUS-na-GPW_Kamil-Sobolewski



Potencjalni ambasadorzy PPK | buntownicy
przeciw PPK

Jak oceniasz Program PPK?*

B o [

podstawowe %

=

mezczyzna 4554 |at

Zawodowe 8%

=

0% 50% 100%
W bardzo niekorzystny dla pracownika

35-44 |at

=

Srednie
W raczej niekorzystny dla pracownika

mw takim samym stopniu kKorzystny i
W raczej korzystny dla pracownikaZz do 24 lat _%
bardzo korzystny dla pracownika o 20%  A0% % 8 100%,
0% 20% 40% 60% 80% 100% g LA RS L
Whiosek:

Trudne zadanie szukania ambasadorow wsrod Polakow, bo te same grupy skrajnie
nha tak | na nie, a jest ryzyko polaryzacji postaw

*QODESTEK 0SOB, KTORE WIEDZIALY CZYM JEST PPK Badanie 1, Sekscinska dla IGTE 2022




WhnioskKi

m Pozostanie w PPK lub powrot do niego podyktowane sg zwykle zewnetrznymi
argumentami i nie jest podszyte emocjami -> by¢ moze brak
uwewnetrznione) postawy

m Ryzyko szybkiej, nagte] zmiany zachowania

m /decydowanie bardziej uwewnetrznione | trwate wydajg sie postawy |
przekonania 0sob, ktore zrezygnowaty z PPK niz tych, ktore nadal (lub zndw)

Sq W programie.



Whniosek koncowy

Ponowny automatyczny zapis moze nie
przynies¢ dtugofalowo zamierzonego
skutku, lub wrecz skutek moze by¢
odwrotny, jesli nie zostang zmienione

postawy i przekonania Polakdw wobec
PPK.




Nota prawna

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac¢ sie z prospektem informacyjnym oraz kluczowymi informacjami dla inwestoréw (KII).
Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy ani TFlI PZU SA nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig

e WWYNIKT INWEStYCYjNe, ktore Fundusz osiggnat w
przesztosci, nie sg gwarancjg ani obietnicg, ze Fundusz
osiggnie okreslone wyniki w przysztosci.

Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na pzu.pl. Kl dostepne sg w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa i na pzu.pl. Prospekt i KIl sg w jezyku polskim.
Subfundusze sg zarzadzane aktywnie. Inwestycja wiaze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa funduszu, a nie aktywéw bedacych jego wiasnoscia.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a takze nie sg formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Nie mogg stanowi¢ wystarczajgcej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu PZU Aktywny Globalny (a tym samym wartos$¢ jednostki uczestnictwa) moze cechowac¢ sie duza zmiennoscia, ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego i stosowane techniki zarzadzania.
Subfundusze moga lokowac¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, panstwa nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej.

Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych danych dotyczacych wyceny wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa i nie stanowig obietnicy na przysztosé. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci
jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez fundusz, oraz wysokos$ci optat manipulacyjnych i podatkéw bezposrednio obcigzajgcych dochéd z inwestycji w fundusz, w szczegodlnosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Tabela optat
dostepna jest na stronie pzu.pl oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.

Uczestnicy programu Sejf+ z Ochrong Kapitatu objeci sg grupowym ubezpieczeniem straty finansowej PZU SA. W niektoérych sytuacjach ochrony ubezpieczeniowej nie bedzie lub bedzie ograniczona. Ochrona ubezpieczeniowa nie dziata poza 13., 26. i
39. miesigcem inwestycji oraz po zakonczeniu programu.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale pochodzg ze zrédet wtasnych TFI PZU SA lub Zrédet zewnetrznych uznanych przez TFlI PZU SA za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. TFI PZU SA nie moze zagwarantowa¢ poprawnosci i kompletnosci informacji zawartych w niniejszym materiale i nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci za szkody powstate w wyniku jego wykorzystania niezgodnie z jej przeznaczeniem. TFI PZU
SA nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne oséb, ktdre zapoznaty sie z niniejszym materiatem. Wszelkie opinie i oceny wyrazane w niniejszym materiale sg opiniami i ocenami TFI PZU SA lub jej doradcéw bedgcymi wyrazem ich najlepszej
wiedzy popartej informacjami z kompetentnych rynkowych zrédet, obowigzujgcymi w chwili jej sporzgdzania. Moga one podlega¢ zmianie w kazdym momencie, bez uprzedniego powiadomienia. TFI PZU SA zastrzega, ze dane zamieszczone w
niniejszym materiale mogg by¢ nieaktualne, dlatego w przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych zalecamy kontakt z TFI PZU SA, celem uzyskania aktualnych informaciji.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spétka Akcyjna, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 13 000 000 zt wptacony w catosci, al. Jana Pawta Il 24, 00-133 Warszawa.



