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1.

STANDARD REGULACII DOTYCZACY ZAWIERANIA TRANSAKCIJI OSOBISTYCH

Informacje ogdine

81

Niniejszy standard okresla minimalne wymagania jakie powinny zawierac regulacje wewnetrzne
firm inwestycyjnych w zakresie zawierania transakcji osobistych.

Firmy inwestycyjne mogg wprowadzi¢ w swoich regulacjach wewnetrznych dodatkowe
postanowienia, wykraczajgce poza standard.

llekro¢ w standardzie jest mowa o:

1)
2)

3)

4)
5)

6)

9)

firmie inwestycyjnej, FI — rozumie sie przez to firme inwestycyjng w rozumieniu nadanym w
art. 3 pkt 33 ustawy o obrocie;

informacji poufnej — rozumie sie przez to informacje poufng w rozumieniu nadanym w art. 7
rozporzadzeniu 596/2014;

osobie, z ktérg osobg zaangazowang tgczg wiezy pokrewienstwa — rozumie sie przez to
osobe, z ktérg osobg zaangazowang tgczg wiezy pokrewienstwa w rozumieniu nadanym w
art. 2 pkt 2 rozporzadzenia 2017/565;

osobie zaangazowanej — rozumie sie przez to osobe zaangazowang w rozumieniu nadanym w
art. 2 pkt 1 rozporzadzenia 2017/565;

outsourcingu — rozumie sie przez to outsourcing w rozumieniu nadanym w art. 2 pkt 3
rozporzgdzenia 2017/565;

rekomendacji inwestycyjnej — rozumie sie przez to rekomendacje inwestycyjng w rozumieniu
nadanym w art. 3 ust. 1 pkt 35 rozporzadzenia 596/2014;

rozporzadzeniu 596/2014 — rozumie sie przez to rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyé na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE

rozporzadzeniu 2017/565 — rozumie sie przez to rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i
Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;
tajemnicy zawodowej — rozumie sie przez to tajemnice zawodowg w rozumieniu nadanym w
art. 147 ustawy o obrocie;

10) transakcji osobistej — rozumie sie przez to transakcje osobistg w rozumieniu nadanym w art.

28 rozporzadzenia 2017/565;

11) ustawie o obrocie — rozumie sie przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie

instrumentami finansowymi.

Cel
§2

Celem niniejszych standardéw jest zapewnienie spojnej realizacji obowigzkdw wskazanych w art.
29 rozporzadzenia 2017/565.
Regulacje wewnetrzne w szczegdlnosci majg za zadanie:

1)

zapobieganie wykorzystywaniu lub ujawnianiu posiadanych informacji poufnych Ilub
stanowigcych tajemnice zawodowg przez osoby zaangazowane uczestniczgce w Swiadczeniu
ustug przez firme inwestycyjng poprzez:
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2)
3)
4)
5)

6)
7)

8)

a. zawieranie transakcji osobistych w przypadku, gdy stanowi to manipulacje lub zwigzane
jest z wykorzystaniem informacji poufnej;

b. zawieranie transakcji osobistych w przypadku, gdy stanowi to ujawnienie lub
wykorzystanie informacji stanowigcej tajemnice zawodowg;

c. zawieranie transakcji osobistych w przypadku, gdy stanowi to naruszenie przepisow
regulujgcych prowadzenie dziatalnosci maklerskiej;

d. doradzanie lub naktanianie, innej osoby do zawierania transakcji w zakresie
instrumentéw finansowych, jezeli transakcja taka w przypadku jej zawarcia przez osobe
zaangazowang stanowitaby dziatanie opisane w lit. a-c;

e. Uujawnianie, informacji innej osobie, jezeli wynikiem tego jest lub moze by¢ podjecie
przez te osobe decyzji o zawarciu lub doradzeniu innej osobie zawarcia transakcji, ktéra
w przypadku jej zawarcia przez osobe zaangazowang stanowitaby dziatanie opisane w
lit. a-c;

zapewnienie przestrzegania przez osoby zaangazowane przepisoOw prawa ze szczegdlnym

uwzglednieniem przepisdw dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi;

zapobieganie wystepowaniu konfliktdw intereséw pomiedzy osobami zaangazowanymi i tg

firma inwestycyjng oraz osobami zaangazowanymi i klientem firmy inwestycyjnej;

w przypadku konfliktu intereséw, zapewnienie pierwszenstwa intereséw klientéw firmy

inwestycyjnej przed interesami oséb zaangazowanych;

zapobieganie uprzywilejowaniu o0séb zaangazowanych wzgledem klientéw firmy

inwestycyjnej;

zapewnienie przejrzystosci dziatania osdb zaangazowanych i objecie tych dziatan kontrolg,

wskazanie szczegétowych zasad realizacji obowigzku firmy inwestycyjnej, jakim jest

prowadzenie rejestru transakcji osobistych zawierajacych okreslenie trybu i formy
prowadzenia rejestru, zakresu danych ujawnianych w rejestrze oraz osoby odpowiedzialnej
za prowadzenie rejestru;

okreslenie szczegétowych zasad wykonywania przez firme inwestycyjng obowigzku

polegajgcego na informowaniu 0séb zaangazowanych o zasadach okreslonych w regulacjach

wewnetrznych.

Ogodlne zasady inwestycji prywatnych

§3

Osoby zaangazowane powinny unika¢ zawierania takich transakcji, ktére mogg rodzi¢
podejrzenie, ze majg charakter spekulacyjny.

Firma inwestycyjna moze wskazaé minimalny termin posiadania instrumentéw finansowych.

Osoby zaangazowane nie mogg wykorzystywac informacji poufnych lub stanowigcych
tajemnice zawodowag przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej lub w celu zapewnienia sobie
uprzywilejowanej realizacji osobistego zlecenia.

Osoby zaangazowane, w przypadku jesli s w posiadaniu Informacji poufnych Ilub
stanowigcych tajemnice zawodowg dotyczacych danej spétki lub instrumentéw finansowych
przez nig wyemitowanych, nie mogg zawieraé¢ Transakcji osobistych dotyczacych tych
Instrumentéw Finansowych oraz doradzac lub naktania¢ kogokolwiek do zawarcia transakcji z
wykorzystaniem takich informacji bedgcych w posiadaniu tej osoby. Zasada ta jest stosowana
bez wzgledu na to, czy dostep do tych informacji wynika z tytutu zatrudnienia w firmie
inwestycyjnej, czy tez z innych okolicznosci.
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10.

11.

12.

Osoby zaangazowane nie mogg wykorzystywac Informacji Poufnych przy podejmowaniu
decyzji w zakresie nabywania, zbywania lub rozporzadzania w inny sposéb Instrumentami
Finansowymi, w tym doradza¢ lub naktania¢ innej osoby do zawarcia transakcji osobistej z
wykorzystaniem bedgcych w posiadaniu tej osoby informacji dotyczacych zlecen sktadanych
przez klientéw firmy inwestycyjnej. Zakazane jest takze ujawnianie innej osobie informacji,
ktérych wynikiem jest lub moze by¢ podjecie przez te osobe decyzji o zawarciu transakcji, o
ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

Osoby zaangazowane nie mogg sktadac zlecen i dokonywaé Transakcji osobistych jezeli
mogtoby to spowodowac wystgpienie konfliktu intereséw ze wzgledu na wykonywane
obowigzki stuzbowe lub dziatania danej komérki organizacyjnej firmy inwestycyjnej, w ktorej
Osoba zaangazowana jest zatrudniona, lub jezeli mogtoby kolidowaé¢ z jakimkolwiek
zobowigzaniem firmy inwestycyjnej wynikajgcym z przepiséw prawa polskiego
implementujgcych postanowienia dyrektywy 2014/65/UE (MiIFID Il) i rozporzadzen
wykonawczych uzupetniajgcych dyrektywe 2014/65/UE (MiFID 1l).

Osoby zaangazowane nie mogg sktada¢ zlecen i dokonywac transakcji, ktére stanowityby
manipulacje oraz usitowanie manipulacji w rozumieniu art. 12 Rozporzadzenia MAR.

Osoby zaangazowane nie mogg przeprowadzaé transakcji na podstawie rekomendacji
(rekomendacji inwestycyjnych oraz rekomendacji udzielonych w ramach s$wiadczenia ustugi
doradztwa inwestycyjnego), co do ktdrych moze zachodzi¢ podejrzenie, ze mogty zostaé
sporzgdzone w sposéb nieuprawniony w oparciu o Informacje poufne. Osoby zaangazowane
nie moga udziela¢ lub udostepniaé takich rekomendacji innym osobom.

Osoba zaangazowana nie moze dokonywac transakcji, ktére ze wzgledu na sposdb ich
zawarcia lub ich zakres mogtyby negatywnie wptyngé¢ na prawidtowe wykonywanie jego
obowigzkéw stuzbowych.

Osoby zaangazowane nie mogg angazowac sie w transakcje, ktore wigzatyby sie z uzyskaniem
przez Osobe zaangazowang korzysci majgtkowych lub niemajgtkowych od osdéb trzecich, o ile
mogtoby to spowodowac konflikt ich postepowania z zobowigzaniami w stosunku do firmy
inwestycyjnej lub klientéw Fl.

Osoby zaangazowane intencjonalnie nie mogg dokonywacd na rynku regulowanym lub
ASO, transakcji osobistych bezposrednio z firmg inwestycyjna, realizujacg transakcje na
rachunek wtasny. Zasada nie dotyczy sytuacji, kiedy zlecenia w danej komoérce s3
wykonywane w sposéb zautomatyzowany, bez bezposredniego udziatu pracownika po
stronie FI.

Zlecenia sktadane przez Osoby zaangazowane nie mogg by¢ realizowane w pierwszej
kolejnosci przed zleceniami klientéw lub przed zleceniami firmy inwestycyjnej (chyba, ze
wczesniejsza realizacja wynika z wczesniejszego ztozenia danego zlecenia przez Osobe
zaangazowang lub jest uzasadniona interesem klienta), ani tez nie mogg by¢ sktadane w
wyniku poprzedniego uzgodnienia warunkdéw transakcji z drugg strong transakcji bedaca
klientem firmy inwestycyjnej lub podmiotem wchodzagcym w sktad grupy kapitatowej lub tez
w wyniku powziecia informacji o zdarzeniu lub przypuszczalnym fakcie ztozenia zlecenia przez
klienta FI, ktére moze mieé¢ wptyw na cene (Front Running).
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4.

Rachunki oséb zaangazowanych
§4

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej powinny okresla¢ zasady posiadania rachunkéw przez
osoby zaangazowane, w tym okres$laé w szczegdlnosci nastepujgce wymogi:
1) Osoba zaangazowana co do zasady moze posiadac rachunek inwestycyjny wytgcznie w danej

Fl;

2) Warunki, jakie muszg by¢ spetnione, aby osoba zaangazowana mogta posiadaé rachunek
inwestycyjny w innej Fl uwzgledniajgce w szczgolnosci:

a. mozliwosé posiadania rachunku inwestycyjnego w innej Fl, jezeli byt on zatozony przez
osobe zaangazowang przed rozpoczeciem stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku o
podobnym charakterze z Fl, pod warunkiem, ze aktywnos¢ osoby zaangazowanej na tym
rachunku bedzie ograniczona wytgcznie do redukowania/zamykania pozycji lub
wykonywania praw ze znajdujgcych sie na nim instrumentéw finansowych.

b. mozliwo$¢ posiadania rachunku inwestycyjnego w innej FlI wytgcznie w celu sktadania
zlecen w stosunku do instrumentow finansowych, ktérych nabycie lub zbycie nie jest
mozliwe ze wzgledu na zakres swiadczonych przez Fl ustug.

c. sytuacje gdy osoba zaangazowana jest osobg fizyczng wykonujacg czynnosci przekazane
przez Fl na podstawie umowy outsourcingowej, lecz nie posiada dostepu do informac;ji
poufnych oraz informacji objetych tajemnicg zawodowg lub osobg kierujaca dziatalnoscig
tego podmiotu w tym, wchodzgca w sktad organu zarzadzajacego, o ile nie uczestniczy on
w wykonywaniu czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci Fl lub nie majg dostepu
do informacji poufnych z wytgczeniem pracownikdédw i oséb kierujgcych dziatalnoscia
agenta Fl, oraz oséb fizycznych bedacych agentami Fl.

3) Na zadanie firmy inwestycyjnej, osoba zaangazowana zobowigzana jest do niezwfocznego
przedstawienia ponizszych informacji zawigzanych z zawieraniem transakcji osobistych w
innej firmie inwestycyjnej:

a. kopii zawartej umowy Ilub osSwiadczenia na temat posiadanych rachunkéw
inwestycyjnych;

b. zestawienia ztozonych zlecen;

c. zestawienia ztozonych zapiséw;

d. zestawienia zawartych transakcji.

Osoby zaangazowane sg zobowigzane do kazdorazowego informowania firmy inwestycyjnej w

okreslonym przez te Fl terminie o:

1) kupnie lub sprzedazy instrumentéw finansowych, w tym réwniez na podstawie umowy
zawartej poza obrotem zorganizowanym;

2) nabyciu lub zbyciu instrumentéw finansowych w drodze zamiany, darowizny badz spadku;

3) ztozeniu zapisu na zakup a nastepnie o objeciu instrumentéw finansowych, w tym w obrocie
pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej;

4) otwarciu i zamknieciu rachunku inwestycyjnego;

5) udzieleniu petnomocnictwa do dysponowania ww. rachunkiem;

6) otrzymaniu petnomocnictwa do dysponowania rachunkiem inwestycyjnym.

Firmy inwestycyjne mogg ograniczy¢ wymog przekazywania informacji, o ktérych mowa w ust. 2

jedynie do zdarzen majacych miejsce w innych firmach inwestycyjnych.

Firmy inwestycyjne mogg wprowadzi¢ obowigzek uzyskiwania zgody na czynnosci, o ktérych

mowa w pkt 2.1-4.

Zasady udzielania i otrzymywania petnomocnictw

§5
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Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej okreslajg zasady udzielania petnomocnictw do
rachunkéw inwestycyjnych osobom zaangazowanym oraz udzielania ich przez osoby
zaangazowane.

W szczegdlnosci moga okreslic one, ze poza petnomocnictwami udzielanymi jej przez firme

inwestycyjng w celu realizacji obowigzkdéw zawodowych:

a) osoba zaangazowana moze udzieli¢ petnomocnictwa do dysponowania swoim rachunkiem
jedynie osobie, z ktdrg osobg zaangazowang faczg wiezy pokrewienstwa;

b) osoba zaangazowana moze posiada¢ petnomocnictwo do dysponowania jedynie rachunkiem
osoby, z ktérg osobg zaangazowang tgczg wiezy pokrewienstwa;

c) zasady zawierania transakcji osobistych przez petnomocnika do rachunku osoby
zaangazowanej sg tozsame z zasadami obowigzujgcymi osobe zaangazowang;

d) zasady zawierania transakcji osobistych przez osobe zaangazowang w ramach posiadanego
petnomocnictwa sg tozsame z zasadami obowigzujagcymi osobe zaangazowang zawierajgcy
transakcje osobiste na wtasny rachunek;

e) osoba zaangazowana powinna poinformowaé swojego petnomocnika o zasadach
inwestowania przez osoby zaangazowane;

f) w zakresie przestrzegania zasad zawierania transakcji osobistych, za dziatania swego
petnomocnika osoba zaangazowana odpowiada jak za wtasne;

g) naruszenie zasad przez petnomocnika osoby zaangazowanej jest traktowane jako naruszenie
przez osobe zaangazowana.

Powyzsze zasady nie dotyczg sytuacji, w ktdrej osoba zaangazowana udziela petnomocnictwa

podmiotowi posiadajgcemu zezwolenie na swiadczenie ustugi zarzadzania portfelem, w ktérego

sktad wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, do dyskrecjonalnego
zarzadzania takim portfelem.

Zasady zawierania transakcji osobistych

§6

Postanowienia zawarte w regulacjach wewnetrznych firmy inwestycyjnej majg uniemozliwiac

osobom zaangazowanym wykorzystywanie uprzywilejowanej pozycji w stosunku do klientéw tej

firmy inwestycyjnej. W tym poprzez zapewnienie, ze osoby zaangazowane nie mogg zawierac

transakcji osobistych za posrednictwem innych kanatéw i w innych terminach niz dostepne

klientom tej firmy inwestycyjnej.

Postanowienia zawarte w regulacjach wewnetrznych majg zapewnic by osoby zaangazowane nie

mogty wykorzystywac informacji dotyczacych zlecen klientdw lub zleced na rachunek wtasny

firmy inwestycyjnej w celu zawierania transakcji osobistych.

Postanowienia zawarte w regulacjach wewnetrznych majg okresla¢ zasady zawierania transakcji

osobistych przez osoby zaangazowane w obrocie wtérnym, a takze w obrocie pierwotnym

obejmujacym réwniez obrét na rynku niepublicznym.

Postanowienia zawarte w regulacjach wewnetrznych majg by¢ okreslone w taki sposdb, by

zawieranie transakcji osobistych przez osoby zaangazowane nie kolidowato z obstugg klientéw

firmy inwestycyjnej.

W szczegdlnosci regulacje wewnetrzne winny okreslaé zasady:

1) zawierania  transakcji  osobistych  instrumentami  finansowymi w  przypadku,
gdy firma inwestycyjna jest emitentem danego instrumentu finansowego lub pozostaje w tej
samej grupie kapitatowe], co emitent danego instrumentu finansowego;
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2) zawierania transakcji osobistych instrumentami finansowymi emitowanymi przez klientéw
firmy inwestycyjnej, dla ktorych petni ona role oferujgcego, cztonka konsorcjum oferujgcego
lub sprzedajgcego;

3) zawierania transakcji osobistych instrumentami finansowymi emitentéw, z ktérymi firma
inwestycyjna zawarta umowy swiadczenia ustug na rynku niepublicznym;

4) zawierania transakcji osobistych instrumentami finansowymi, ktére sg przedmiotem analiz
inwestycyjnych, finansowych lub innych rekomendacji inwestycyjnych, z wytgczeniem
rekomendacji publicznych o charakterze ogélnym, sporzadzanych przez firme inwestycyjng;

5) zawierania transakcji osobistych instrumentami finansowymi, dla ktérych firma inwestycyjna
petni funkcje animatora, market-makera lub inng funkcje zwigzang z podtrzymywaniem
ptynnosci instrumentu finansowego;

6) inwestowania w instrumenty finansowe, w przypadku gdy firma inwestycyjna otrzymata lub
wykonuje znaczne zlecenie swojego klienta lub klientéw dotyczgce tych instrumentow
finansowych (parametry ,znacznego zlecenia” powinny by¢ okreslone w wewnetrznych
procedurach firmy inwestycyjnej).

Obowigzki informacyjne w przypadku rynku niepublicznego
§7

Regulacje wewnetrzne okreslajg sposéb postepowania osdéb zaangazowanych z firmg
inwestycyjng, zatrudnionych w komodrkach organizacyjnych firmy inwestycyjnej swiadczacych
ustugi na rynku niepublicznym.

W szczegdlnosci Regulacje wewnetrzne zawierajg obowigzek poinformowania firmy
inwestycyjnej przez osobe zaangazowang o posiadaniu instrumentéw finansowych spotki
niepublicznej, dla ktérej firma inwestycyjna swiadczy ustugi lub przygotowuje oferte swiadczenia
ustug.

Informacje poufne lub stanowiace tajemnice zawodowag

§8

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej winny wskazywaé, ze osoba zaangazowana,

posiadajgca dostep do informacji poufnej lub stanowigcej tajemnice zawodowa, zobowigzana

jest do jej nieujawniania, niewykorzystywania oraz takiego jej zabezpieczenia, aby uniemozliwic¢

osobom nieuprawnionym dostep do tej informacji.

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej winny wskazywaé, ze w przypadku, gdy osoby

zaangazowane sg w posiadaniu informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowg

dotyczacych instrumentdw finansowych lub emitenta instrumentdéw finansowych, nie moga:

1) zawierac transakcji osobistych tymi instrumentami finansowymi,

2) rekomendowac¢ komukolwiek podejmowania decyzji w zakresie obrotu tymi instrumentami
finansowymi,

niezaleznie od tego czy osoba zaangazowana uzyskata dostep do tych informacji wynikajacy z

tytutu zatrudnienia w firmie inwestycyjnej, czy tez z innych okolicznosci.

Lista restrykcyjna i lista obserwacyjna
§9

W celu zapobiezenia wykorzystywaniu informacji poufnych Iub stanowigcych tajemnice
zawodowag oraz w celu kontroli przeptywu tych informacji firma inwestycyjna powinna prowadzic¢
liste restrykcyjng oraz opcjonalnie liste obserwacyjna.
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10.

11.

1)

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej winny zawierac zasady tworzenia ww. list i okresla¢
kryteria wpisu na dang liste instrumentéw finansowych badZz emitentéw instrumentéw
finansowych.
Lista restrykcyjna jest lista emitentéw instrumentéw finansowych lub instrumentéw
finansowych, ktérymi zawieranie transakcji osobistych przez osoby zaangazowane jest
zabronione ze wzgledu na konieczno$¢ unikniecia podejrzen lub watpliwosci co do mozliwosci
powstania uprzywilejowane] pozycji oséb zaangazowanych z firmy inwestycyjnej w stosunku do
innych uczestnikdéw obrotu instrumentami finansowymi lub wykorzystania przez nich informacji
poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

Ograniczenia w zawieraniu transakcji osobistych instrumentami finansowymi wpisanymi na liste

restrykcyjng lub instrumentami finansowymi emitentéw wpisanych na liste restrykcyjng winny

miec zastosowanie do osdb zaangazowanych, ktére ze wzgledu na petnione obowigzki stuzbowe,
sg w posiadaniu informacji poufnych.

Ograniczenia, o ktérych mowa w ust. 4, mogg miec¢ zastosowanie do wszystkich osdb

zaangazowanych w jednostce organizacyjnej firmy inwestycyjnej, w ktdrej chociazby jedna osoba

zaangazowana jest w posiadaniu informacji poufnej.

W miare posiadanych mozliwosci technicznych oraz struktury organizacyjnej nalezy dazyé do

petnej indywidualizacji listy restrykcyjnej, tak aby osoba zaangazowana miata mozliwosc

zapoznania sie z listg restrykcyjng dotyczaca tylko jej osoby.

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej powinny okreslaé sposdb informowania osoby

zaangazowanej o zmianach na liscie restrykcyjnej.

Dostep do informacji o instrumentach finansowych wpisanych na liste restrykcyjng dla innych

0sb6b zaangazowanych powinien by¢ ograniczony do absolutnego minimum.

Okreslone w regulacjach wewnetrznych zasady wprowadzania na liste restrykcyjng instrumentéw

finansowych lub emitentéw mogg uwzgledniac nastepujace zasady:

1) nalezy uwzglednié sposdb przeprowadzenia oferty i zastosowaé odpowiednie regulacje, gdy
sprzedaz przeprowadzona jest na zasadzie ,kto pierwszy ten lepszy” lub gdy firma
inwestycyjne jest jednym z wielu firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad konsorcjum;

2) wpisu na liste restrykcyjng nalezy dokona¢ w dniu podpisania z emitentem umowy ktéra
moze mie¢ wptyw na decyzje inwestycyjne oséb zaangazowanych dotyczace danego
emitenta , a skreslenia w dniu rozwigzania badz wygasniecia tej umowy (w uzasadnionych
przypadkach istnieje mozliwos¢ skreslenia emitenta z listy restrykcyjnej pomimo
niewygasniecia umowy), chyba ze pomimo wygasniecia umowy, osoby zaangazowane wcigz
pozostajg w posiadaniu informacji poufnych;

3) wpisu na liste restrykcyjng nalezy dokonaé¢ w dniu rozpoczecia prac nad rekomendacjg
inwestycyjng dotyczacg danych instrumentéw finansowych lub emitenta instrumentéw
finansowych - a skreélenia po uptywie 5 dnia nastepujacego po dniu upublicznienia
rekomendacji inwestycyjnej — w przypadku gdy nie doszto do jej upublicznienia — z koricem
dnia, w ktérym zaprzestano nad nig prac;

4) wpisu na liste restrykcyjng nalezy dokonaé¢ w dniu rozpoczecia dziatalnosci dla danego
emitenta badz instrumentu finansowego, a skreslenia w dniu rozwigzania badz wygasniecia
umowy, chyba ze pomimo rozwigzania lub wygasniecia umowy albo zakoriczenia dziatalnosci
dla danego emitenta, osoby zaangazowane wcigz pozostajg w posiadaniu informacji
poufnych;.

W przypadku wpisu na liste restrykcyjng danego instrumentu finansowego, zakaz zawierania

transakcji wtasnych dotyczy takze instrumentdw pochodnych, dla ktérych dany instrument

finansowy jest instrumentem bazowym — nie dotyczy pochodnych opartych o indeksy.

Ograniczenia w zawieraniu transakcji osobistych instrumentami finansowymi wpisanymi na liste

restrykcyjna nie dotycza:

nabywania w drodze spadkobrania,
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2)
3)
4)

12.

13.

14.

15.

nabywania w drodze darowizny,

wykonywania prawa poboru nowej emisji,

sprzedazy lub zamiany w drodze wezwania na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej.

W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach firma inwestycyjna moze udzieli¢ zgody na kupno lub
sprzedaz instrumentu finansowego, ktéry jest wpisany na liste restrykcyjng. Zgoda powinna by¢
udzielana przez minimum 2 upowaznione przez Fl osoby.

W celu weryfikacji czy w firmie inwestycyjnej sg przestrzegane zasady ochrony przeptywu
informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowg — tj. ustalenia czy nie istnieje
niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy komérkami organizacyjnymi firmy inwestycyjnej
— firma inwestycyjna moze prowadzié liste obserwacyjna.

Lista obserwacyjna jest listg emitentéw instrumentéw finansowych i instrumentéw finansowych,
na ktérg wpisywani sg emitenci instrumentéw finansowych i instrumenty finansowe,
wprowadzone na liste restrykcyjng. Celem prowadzenia listy obserwacyjnej jest tj. ustalenia czy
nie istnieje niekontrolowany przeptyw informacji pomiedzy komérkami organizacyjnymi firmy
inwestycyjnej. Pozwala ona, poprzez monitorowanie transakcji osobistych oséb zaangazowanych
na kontrolowanie przestrzegania zasad zachowania poufnosci oraz niewykorzystywania
informacji poufnych lub stanowigcych tajemnice zawodowg przez osoby zaangazowane,

Whpis i skreslenie z listy obserwacyjnej moze nastepowaé na zasadach odpowiednich dla listy
restrykcyjne;j.

Postanowienia koncowe
§10

Regulacje wewnetrzne firmy inwestycyjnej winny przewidywadé i okresla¢ sankcje za naruszenie

okreslonych w nim zasad.

W trakcie usprawiedliwionej nieobecnosci trwajgcej powyzej 1 miesigca, urlopu macierzynskiego,

urlopu ojcowskiego lub wychowawczego firma inwestycyjna moze zwolni¢ osobe zaangazowang

z ograniczen w zawieraniu transakcji osobistych zwigzanych z listg restrykcyjng - o ile nie istnieje

ryzyko wykorzystania przez te osobe zaangazowang posiadanych przez nig informacji poufnych

lub stanowigcych tajemnice zawodowa.

Postanowienia niniejszych standardéw nie majg zastosowania do nastepujgcych transakcji

osobistych:

1) wykonywanych w ramach ustugi dyskrecjonalnego zarzadzania portfelem, jesli nie sg
poprzedzone korespondencjg na temat transakcji pomiedzy zarzadzajagcym portfelem a
osobg zaangazowang lub inng osobg, na rachunek ktdrej zawiera sie transakcje;

2) dotyczacych przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) lub firmy inwestycyjnej podlegajgcych zgodnie z prawem krajowym nadzorowi
panstwa cztonkowskiego, ktére wymaga réwnowaznego poziomu dywersyfikacji ryzyka
zwigzanego z aktywami, w sytuacji gdy osoba zaangazowana i kazda inna osoba, na rachunek
ktorej dokonuje sie transakcji, nie uczestniczg w zarzadzaniu tym przedsiebiorstwem.

3) Dotyczacych obligacji Skarbu Panstwa.



