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Izba Domoéw Maklerskich jest jednym z kluczowych osrodkéw publicznej debaty na temat warunkow
rozwoju rynku kapitatowego w Polsce. Dzieki wieloletnim dziataniom, prezentowanym stanowiskom
oraz wsparciu catego Srodowiska, nasz gtos jest styszany i uwzgledniany w kluczowych gronach
decydenckich przy podejmowaniu decyzji istotnych dla przysztosci rynku kapitatowego. To dzieki
inicjatywie srodowiska maklerskiego powstata rzagdowa Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego, ktéra
zaowocowata szeregiem dziatan i zmian legislacyjnych na rynku. Jednak co najwazniejsze rynek
kapitatowy na state zawitat w $wiadomosci decydentéw jako warunek wzrostu gospodarczego opartego
na wiedzy i innowacjach. To efekt solidarnej wspotpracy srodowiska maklerskiego, za co wszystkim
Panstwu dziekuje. Nasza organizacja branzowa jest liczagcym sie partnerem dla polskiego rzadu, nadzorcy
i regulatora w sprawach dotyczacych polskiego rynku kapitatowego.

Misjg Izby Domoéw Maklerskich jest ochrona inwestoréw oraz wspieranie rozwoju konkurencyjnego
rynku kapitatowego dla wzrostu gospodarczego i zwiekszania zamoznosci spoteczenstwa.

W celu realizacji swojej misji i zadan statutowych Izba:

e bierze udziat w tworzeniu regulacji dla budowy silnego rynku kapitatowego,

e poprzez opracowywanie opinii i stanowisk, publiczne wystgpienia i konferencje, promuje
rozwigzania sprzyjajace tworzeniu ram prawnych i politycznych dla rozwoju konkurencyjnego
rynku kapitatowego w Polsce; wystepuje w roli rzecznika rynku kapitatowego,

e prowadzi dziatalno$¢ edukacyjno-szkoleniowg dla zwiekszenia poziomu profesjonalnych
kwalifikacji pracownikéw branzy maklerskiej,

e buduje wiarygodne relacje z administracjg rzgdowa i instytucjami rynku kapitatowego,

e publikuje i wspiera, poprzez samoregulacje, wysokie standardy obstugi klientow dla budowy
zaufania do branzy maklerskiej,

e dostarcza cztonkom Izby platforme, w ramach ktérej mogg oni opracowywac opinie i
podejmowac kolektywne konsultacje z rzagdem i innymi uczestnikami rynku,

e reprezentuje interesy cztonkdw lzby,

e organizuje konferencje i inne wydarzenia,

e angazuje sie w prace na szczeblu europejskim poprzez m.in. aktywny udziat w pracach European
Federation of Securities Association.

W obszarze regulacji dla rozwoju rynku w ostatnim roku Izba opracowata szereg opinii i stanowisk, bratfa
udziat w konsultacjach dotyczacych kluczowych dla rynku kapitatowego oraz branzy maklerskiej
zagadnien. Najwazniejszg regulacja byt projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z
zapewnieniem rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestorédw na tym rynku, tzw. ,,Warzywniak”.
Inne zagadnienia to m.in.rejestr akcjonariuszy, System Informacji Finansowej, opodatkowanie zyskéw
kapitatowych, cyberbezpieczeistwo, ocena emitenta, media spoteczno$ciowe czy jednolita licencja
bankowa.

Dzieki m.in. aktywnosci Izby w konsultacjach publicznych dotyczacych ,Warzywniaka” — w zakresie
zachet — dodano ustuge dystrybucji jako odpowiedZ? na prawdopodobne unijne ograniczenie ich



stosowania, wprowadzono kompromisowe rozwigzanie w zakresie tzw. jednolitej licencji bankowej,
gdzie m.in. udato nam sie zachowa¢ odrebnos¢ organizacyjng i biznesowg dla prowadzenia dziatalnosci
maklerskiej w ramach bankéw. W prawie podatkowym istotnie przyczynilismy sie do wprowadzania
ostatnio przyjetej mozliwosci kompensaty dochoddw i strat z inwestycji w fundusze inwestycyjne z
dochodamii stratami z innych Zzrédet kapitatowych. Byt to postulat Izby od lat. Izba, w imieniu Cztonkdw,
wystepuje tez do urzeddéw administracji panstwowej o wydanie opinii w istotnych dla naszej branzy
regulacyjnych tematach. Ministerstwo Finanséw wydato korzystne stanowisko dot. obowigzkdéw
ptatnika oraz obowigzku sporzgdzania PIT 8C po stronie podmiotéw prowadzacych rejestr akcjonariuszy,
a takze opinie dot. ochrony srodkéw klientéw biur maklerskich. UKNF przychylita sie do naszych
postulatow i wydata opinie dot. raportowania transakcji funduszy inwestycyjnych z mozliwoscig
identyfikowania ich jako transakcji TFI.

Coraz wazniejszym elementem dziatalnosci lzby jest samoregulacja poprzez opracowywanie i
publikacje standardéw lzby. W wyniku przegladu w 2022 r. przyjeto do stosowania zaktualizowane
Standardy: ,0Ogdlne zasady zarzadzania konfliktem interesdw”, ,Regulamin zarzgdzania konfliktami
interesow”, ,Standard regulacji dotyczacy zawierania transakcji osobistych”, ,Standard w zakresie
dobrych praktyk komunikacji i dziatan marketingowych na rynku CFD”. Opracowano takze nowe
standardy lzby m.in. ,Zasady ustalania beneficjenta rzeczywistego w zakresie AML”, ,Dobre praktyki
dotyczace wybranych aspektéw przekazywania klientom lub potencjonalnym klientom informacji o
kosztach i optatach zwigzanych ze swiadczeniem ustug maklerskich” wraz z zatagcznikiem Nr 1 ,Definicje
dot. kosztdw i optat wykorzystywane na potrzeby raportéow ex post dla jednostek uczestnictwa lub
certyfikatédw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych”. Obecnie pracujemy nad zatgcznikiem Nr 2
,Definicje kosztdw i optat wykorzystywane na potrzeby raportéw ex post dla akcji, obligacji,
instrumentéw pochodnych, ETF oraz innych instrumentéw zapisanych na rachunkach inwestycyjnych”.

W 2022 roku w IDM dziatato szereg grup roboczych, opracowujgcych opinie, stanowiska, propozycje,
standardy Izby. tacznie odbyto sie ok. 30 spotkan ww. grup roboczych, w ktérych brato udziat okoto 60
pracownikdw cztonkdéw lzby.

W ubiegtym roku Izba dalej rozwijata dziatalnos¢ szkoleniowa. Dbamy o profesjonalny poziom kadry
menedzerskiej i operacyjnej. Zorganizowalismy 12 szkolen dla pracownikéw firm inwestycyjnych, w
ktorych udziat wzieta rekordowa liczba 490 oséb. Tematy szkoler to m.in. ESG, wytyczne EBA w zakresie
AML, ustawa o SNIF, nowe regulacje dla firm inwestycyjnych. Ponadto obszar e-learningu zostat
rozbudowany poza modut szkolenia z zakresu MiFID Il i zawiera takze modut RODO.

W 2022 roku lzba zorganizowata dwie konferencje compliance. Konferencje te to juz cykliczne
wydarzenie lIzby, ktére na state wpisano w kalendarz spotkan srodowiska rynku kapitatowego.
Wydarzenie to z roku na rok przycigga coraz wieksze grono profesjonalistdw - poza mozliwosciag
poznania opinii ekspertéow dot. najnowszych przepisdw lub projektéw aktéw prawnych oraz omdéwienia
biezgcych zagadnien z zakresu funkcjonowania nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem w firmach
inwestycyjnych, to takie okazja do wymiany doswiadczen z przedstawicielami UKNF, MF czy
kolezankami i kolegami z branzy. Bardzo doceniamy duzy wktad przedstawicieli Komisji Nadzoru
Finansowego i Ministerstwa Finansdw w zapewnieniu wysokiego poziomu merytorycznego konferencji.
Konferencja Compliance jest naszym kluczowym gtosem branzy firm inwestycyjnych w obszarze
regulacji.
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W realizacji swoich zadar Izba buduje wiarygodne relacje z administracja rzadowq i instytucjami rynku
kapitatlowego. W okresie ostatnich lat rozwineliSmy wspétprace z kluczowymi instytucjami rynku
kapitatowego, takimi jak Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, Ministerstwo Finanséw, Bankowy
Fundusz Gwarancyjny. Bardzo cenimy sobie regularny dialog dla dobra rynku, a takze liczny udziat
przedstawicieli tych instytucji w naszych flagowych konferencjach rynku kapitatowego w Bukowinie
Tatrzanskiej. Bardzo waznym obszarem wspotpracy z UKNF sg cykliczne spotkania z cztonkami Izby, na
ktorych omawiamy biezgce problemy regulacyjne firm inwestycyjnych. Zacies$nilismy takze wspétprace
z kluczowymi samorzadowymi organizacjami funkcjonujgcymi na rynku kapitatowym. M.in. ze
Zwigzkiem Bankow Polskich wypracowalismy standard postepowania dot. raportowania ,,ex post”, SINF
czy wdrazania ESG. Wraz z Izbg Zarzadzania Funduszami i Aktywami oraz Zwigzkiem Bankdw Polskich
pracujemy nad sposobem klasyfikowania klientéw pod katem ESG, zas z CFA tworzymy wspdliny
certyfikat doradcy finansowego w inwestycjach.

Coroczne jesienne spotkania Kierownictwa Biur i Doméw Maklerskich sg okazjg do budowania relacji
kierownictwa firm inwestycyjnych - Cztonkdéw Izby. W trakcie ubiegtorocznego spotkania gosciliSmy
wysokiej rangi przedstawicieli KNF: Rafat Mikusinskiego - Wiceprzewodniczacego i Agate Gawin -
Dyrektorke Departamentu Firm Inwestycyjnych, przedstawicieli Ministerstwa Finanséw: Katarzyne
Szwarc - Petnomocniczke ds. wdrozenia SRRK, Katarzyne Przewalskg — Dyrektorke Departamentu
Rozwoju Rynku Finansowego, Krzysztofa Kopere, Naczelnika Wydziatu oraz Macieja Trybuchowskiego,
Prezesa KDPW i Izabele Olszewska, Cztonka Zarzagdu GPW.

Konferencja Rynku Kapitatowego w Bukowinie Tatrzanskiej, ktérej Izba Doméw Maklerskich jest
gospodarzem, to miejsce spotkan najwazniejszych przedstawicieli administracji publicznej i decydentdw,
branzy finansowej, rynku kapitatowego i biznesu. Ostatnia konferencja goscita rekordowa liczbe blisko
300 uczestnikdw, wspdtpracowata z kilkudziesiecioma partnerami instytucjonalnymi i partnerami
medialnymi. Gosciem honorowym byt Prezydent RP Andrzej Duda. Ponadto, goscilismy Jacka
Jastrzebskiego, Przewodniczacego KNF, Artura Sobonia, Wiceministra Finanséw, Rafata Mikusinskiego,
Wiceprzewodniczgcego KNF i Piotra Tomaszewskiego, Prezesa BFG. Wsrdd gosci zagranicznych byt m.in.
Colin Ellis, gtdéwny strateg agencji ratingowej Moody’s.

Aktywnie informujemy o naszej dziatalnosci. W ubiegtym roku wznowilismy wydawanie Biuletynu IDM,
jestesmy aktywni na Linkedin, co miesigc publikujemy Newsletter IDM, pojawiamy sie publicznie i w
mediach w kontekscie tematédw waznych dla gospodarki i rynku kapitatowego.

Wszystkie te dziatania to element realizacji naszej misji wspierania rozwoju rynku kapitatowego dla
wzrostu gospodarczego opartego na wiedzy i innowacjach i zwiekszania zamoznosci spoteczenstwa.
Dzieki takim witasnie dziataniom, jak wspodtpraca z administracja rzadowa i instytucjami rynku
kapitatowego w zakresie tworzenia bezpiecznych, a jednoczesnie elastycznych i kosztowo oszczednych
regulacji prawnych sprzyjajgcych rozwojowi rynku kapitatowego w Polsce, dzieki publicznej promocji
kluczowych tematow dla rynku kapitatowego i roli domoéw maklerskich poprzez udziat w publicznych
wystgpieniach, konferencjach, poprzez aktywnos$é publiczng i wystepowanie w roli rzecznika rynku
kapitatowego, w ostatnich latach umocnilismy pozycje Izby a tym samym branzy na rynku.

W ostatnich latach, przy wsparciu cztonkdw i dzieki podejmowanej dodatkowej dziatalnosci, udato nam
sie takze zbudowa¢ stabilng pozycje finansowa lzby. Jest to szczegdlnie wazine, jesli chcemy dalej
rozwija¢ dotychczasowe dziatania i mysle¢ o nowych inicjatywach. Ale wiele jest jeszcze do zrobienia.



%k %k *

Przed nami dalsze wyzwania zwigzane, miedzy innymi, zumacnianiem pozycji i wiarygodnosci Izby jako
profesjonalnego partnera dla administracji panstwowej, uczestnikéw rynku kapitatowego i mediow, z
przysztoscig rynku kapitatowego, warunkami transformacji oszczednosci w kapitat, rozwoju polskiej
bazy inwestoréw instytucjonalnych czy krajowej branzy doméw maklerskich. Mamy nadzieje, ze przy
zaangazowaniu naszych cztonkéw uda nam sie wypracowaé, wspdlnie z regulatorem i nadzorca,
rozwigzania dobre dla przysztosci rynku kapitatowego w Polsce.

Jakie s3 priorytety Izby na 2023-2024?

e Rozwijanie wysokiej jakosci produktéw w zakresie opracowywanych opinii, stanowisk czy
propozycji w ramach konsultacji publicznych. Profesjonalne produkty sg warunkiem jakosciowego
dialogu z administracjg rzgdowa i innymi uczestnikami rynku kapitatowego.

¢ Intensyfikacja dziatarn komunikacyjnych poprzez zbudowanie nowej aktywnej strony internetowej
Izby oraz rozwdj Biuletynu IDM. Docelowo chcemy, aby biuletyn stat sie identyfikowalnym na rynku
czasopismem branzowym, w ktérym gtos zabierajg eksperci rynku kapitalowego (jako goscie
konkretnego wydania lub jako autorzy konkretnych publikacji tematycznych) oraz ktére poruszajg
aktualne, istotne dla rynku kapitatowego zagadnienia. Strona internetowa ma aktywnie promowa¢
dziatania Izby oraz zawieraé¢ dedykowang aktywna podstrone tylko dla cztonkéw Izby w niej m.in.
biezgce materiaty z prac grup roboczych lub innych dziatan Izby.

e Rozwijanie IDM Compliance & Legal Conference — druga flagowa konferencja IDM.

e Wprowadzenie cyklicznych spotkan poswieconych konkretnemu, aktualnemu zagadnieniu
branzowemu: w 2. pétroczu zorganizujemy wydarzenie poswiecone rejestrowi akcjonariuszy oraz
warsztaty z zakresu DORA, STIR, MICA.

e Rozwijanie dziatalnosci szkoleniowej Izby: zwiekszenie bazy adresatéw szkolen o cztonkéw rad
nadzorczych i zarzgdéw oraz dyrekcje firm inwestycyjnych. Planujemy wprowadzi¢ certyfikat
Doradca Finansowy w Inwestycjach - wspoélnie z CFA. Wzorujgc sie na funkcjonujacych w innych
krajach Unii Europejskiej modelach wymagan dla certyfikatéw zawodowych wykorzystywanych w
praktyce kwalifikacji na rynku finansowym, jestesmy na koricowym etapie prac nad przygotowaniem
i prowadzeniem kurséw a nastepnie przeprowadzeniem certyfikacji w celu uzyskania certyfikatu
,Doradca Finansowy w Inwestycjach” (DFl). Zaktadamy, ze certyfikat bedzie potwierdzeniem
spetnienia wymagan §42 rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych warunkéw
technicznych i organizacyjnych dot. oséb posiadajgcych odpowiednig wiedze i kompetencje w
zakresie przekazywania klientom lub potencjalnym klientom informacji o ustugach maklerskich oraz
instrumentach finansowych bedacych ich przedmiotem. Planujemy uzyskanie poparcia naszej
inicjatywy m.in. przez UKNF, MF i ZBP.

e Wspieranie cztonkéw lzby we wdrozeniu:

o ,Warzywniaka” w zakresie przepisow dot. ustugi dystrybucji majacych by¢ odpowiedziag
na projekt UE ograniczenia mozliwosci stosowania zachet oraz w zakresie wprowadzenia
jednolitej licencji bankowej - zapewnienie odpowiedniego zachowania odrebnosci
dziatalnosci maklerskiej w banku).

o Retail Investment Strategy: tu wazne odpowiednie /proporcjonalne wdrozenie - unijnej
strategii dla klientow detalicznych w szczegdlnosci rozwigzan wprowadzajacych klienta
potprofesjonalnego czy ujednolicenia w catej UE raportowania postransakcyjnego klientom
przez firmy inwestycyjne. Popieramy wprowadzenie proponowanych zmian w zakresie
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nowych kryteriéw identyfikacji klientéw. Sg one wazne dla inwestoréw w Polsce, ktérym
trudno byto spetni¢ kryterium majatkowe. Kolejnym istotnym rozwazanym w UE
zagadnieniem jest potencjalne wprowadzenie catkowitego zakazu przyjmowania przez firmy
inwestycyjne wynagrodzenia, prowizji lub innych korzysci w zwigzku ze Swiadczeniem ustug
na rzecz klientow. Zapowiedzi wprowadzenia takiego rozwigzania spotkaty sie ze
sprzeciwem panstw cztonkowskich, w tym Polski (w tym IDM).

o ESG: w tym roku zwrdécimy m.in. uwage na zastosowanie zasady proporcjonalnosci w
dostosowywaniu wymogoéw ESG do specyfiki danej firmy inwestycyjnej i ryzyka jakie
stwarzajg one dla catego naszego sektora. — bedziemy stara¢ sie, aby wprowadzane
obowigzki raportowe uwzgledniaty rézng wielkos¢ i zréznicowanie pod katem szerokosci
oferty firm inwestycyjnych z réznych krajow UE.

o DORA:rozporzadzenie UE w sprawie operacyjnej odpornosci cyfrowej sektora finansowego.
Bardzo wazny bedzie dialog z UKNF dot. realizacji wymogdéw w zakresie tworzenia nowych
regulacji wewnetrznych firm inwestycyjnych oraz zarzadzania ryzykiem w zakresie nowych
technologii.

o MICA: rozporzadzenie UE w sprawie kryptoaktywdw. Tu wazne jest ustalenie stanowiska
podejscia branzy wobec obrotu kryptowalutami w celu jak najlepszej ochrony klientow.

e Budowanie zakresu tematycznego i bazy uczestnikdw naszej flagowej Konferencji Rynku
Kapitatowego w Bukowinie Tatrzanskiej (7-9 marca 2024).
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Wyrazy podziekowania chciatbym przekaza¢ Ministerstwu Finanséw, Komisji Nadzoru Finansowego,
Gietdzie Papierow Wartosciowych i Krajowemu Depozytowi Papieré6w Wartosciowych za partnerska
wspotprace w duchu zrozumienia i poszanowania wzajemnych racji. Podziekowania za wspétprace
kieruje réwniez do samorzadowych organizacji branzowych, kolezanek i kolegdw z rynku kapitatowego,
Izby Gospodarczej Towarzystw Emerytalnych, Stowarzyszenia Inwestoréw Indywidualnych, Izby
Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami, Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszenia
Inwestorow Indywidualnych, Zwigzku Bankdéw Polskich, Polskiej Izby Ubezpieczen. Serdeczne uktony
kieruje do inwestorow, doradcow, przedstawicieli branzy bankowej, ubezpieczeniowej, funduszy
inwestycyjnych, IT i wszystkich innych wspierajgcych nas firm i organizacji.

Szczegodlne podziekowania za ubiegty rok kieruje do cztonkéw i pracownikéw I1zby Doméw Maklerskich
Dzieki Paristwa wsparciu nasza organizacja ma site wptywania na otoczenie regulacyjne i biznesowe w
kraju. W naszej codziennej pracy pamietajmy, ze silna branza krajowych doméw maklerskich jest
warunkiem budowy konkurencyjnego rynku kapitatowego zdolnego do finansowania potrzeb
kapitatowych najbardziej dynamicznych i innowacyjnych przedsiebiorstw. To dzieki wsparciu i know-how
krajowych domoéw maklerskich oszczednos$ci Polakdéw finansujg wzrost gospodarczy i zwiekszajg
zamozno$¢ spoteczenstwa.

Z wyrazami szacunku,

Waldemar Markiewicz



