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Prace legislacyjne z udziatem IDM

1. W lipcu IDM skierowat do Ministerstwa Finanséw pismo oraz projekt zmian
legislacyjnych w celu umozliwienia domom maklerskim petnienia funkcji
depozytariusza funduszy inwestycyjnych - otwartych i specjalistycznych
otwartych. Przyznanie domom maklerskim powyzszych uprawnien zapewni
szereg korzysci dla rynku kapitatowego oraz jego uczestnikébw, a w
szczegolnosci:

e przyczyni sie do wzrostu i ozywienia gospodarczego przez stworzenie
warunkow do jednoczesnego rozwoju zarowno funduszy inwestycyjnych jak
i domow maklerskich, co wzmocni polski system finansowy,

e zapewni wsparcie integracji krajowego rynku kapitatowego z innymi rynkami
unijnymi (np. Francji, Czech, Hiszpanii), gdzie omawiane rozwigzanie zostato
juz wprowadzone,

e zapeini ksztattujgcg sie luke rynkowg w obszarze ustug depozytariusza,
bowiem zmniejsza sie liczba podmiotow oferujgcych ustugi depozytariusza,
a kolejne z nich deklarujg coraz mniejsze zainteresowanie ich
utrzymywaniem; podwyzsza to koszty funkcjonowania funduszy
inwestycyjnych i ogranicza dostepnos¢ ich oferty produktowej,

e domy maklerskie pozyskajg kolejny obszar do rozwoju, zas Skarb Panstwa
otrzyma dodatkowe wptywy z podatkéw dochodowych,

e banki petnigce role depozytariuszy zostang uwolnione od koniecznosci
ponoszenia ryzyka niewspotmiernego do zysku, ze wzgledu na potencjalne
kary naktadane przez organ nadzoru,

e domy maklerskie dziatajgce w roli depozytariusza zapewnig skuteczng
ochrone inwestoréw funduszy inwestycyjnych oraz profesjonalnie i z
najwyzszg starannoscig wypetnia wszystkie obowigzki depozytariusza
zwigzane m.in. z przechowywaniem aktywow funduszy, prowadzeniem
rejestru aktywow i kontrolg rozliczen z uczestnikami funduszy.

2. Projekt ustawy deregulacyjnej (ustawy o zmianie niektorych ustaw w celu
deregulacji prawa gospodarczego i administracyjnego oraz doskonalenia zasad
opracowywania prawa gospodarczego)

W dniu 17 lipca KNF, w odpowiedzi na pytanie IDM, wskazat, ze skoro przepisow
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (UOIF) nie stosuje sie do weksli i
czekow, to potencjalna dziatalnos¢ firm inwestycyjnych polegajgca na
przechowywaniu oryginatu weksli lub czekéw na nosnikach elektronicznych oraz
wystawianiu zaswiadczeh dokumentujgcych ten fakt, nie powinna stanowié
dziatalnosci maklerskiej w rozumieniu art. 69 ust. 4 pkt 1 UOIF. KNF zastrzegt
jednak, ze autorem projektu jest Ministerstwo Rozwoju i Technologii.

IDM dazy do usuniecia watpliwosci odnosnie do uznania nowych uprawnien firm
inwestycyjnych w zakresie weksli za dziatalnos¢ maklerska.

3. Projekt ustawy o zmianie ustawy o doreczeniach elektronicznych
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W lipcu IDM przygotowat wspolnie z ZBP, PIU oraz IZFIA pismo do Ministra
Cyfryzacji, w ktérym wskazano, ze brak integracji systeméw i ustug
poszczegoblnych dostawcow ustugi e-doreczenia stanowi zagrozenie mozliwosci
dokonywania wymiany e-korespondencji (w ramach ustugi e-doreczenia) instytuciji
finansowych z ich klientami. Ponadto, izby prosity o dokonanie oceny, czy istnieje
powazne ryzyko, ze system e-doreczen dla podmiotow prywatnych nie bedzie
gotowy w terminie oraz o rozwazenie przesuniecie obowigzku korzystania z
systemu e-doreczen dla podmiotéw niepublicznych do czasu kolejnej nowelizacii
ustawy w przypadku zidentyfikowania znaczgcego prawdopodobienstwa
wystgpienia ww. ryzyka.

4. Projekt rozporzgdzenie Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzacych
dziatalno$¢ maklerskg, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankoéw powierniczych

IDM przekazat do Ministerstwa Finansow uwagi do projektu z dnia 4 lipca 2024 r.
rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankow panstwowych prowadzgcych dziatalnosé maklerskg, bankow,
o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankow powierniczych.

5. Projekt rozporzgdzenie Ministra Finanséw zmieniajgce rozporzgadzenie w
sprawie optfat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym

IDM przekazat do Ministerstwa Finansow stanowisko do projektu z dnia 16 lipca 2024
r. rozporzgdzenia Ministra Finansoéw zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie optat
na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym.

6. Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie wskaznika bufora antycyklicznego

IDM przekazat do Ministerstwa Finansow stanowisko do projektu z dnia 8 lipca 2024
r. rozporzgdzenia Ministra Finansow w sprawie wskaznika bufora antycyklicznego.

Monitoring prawny IDM

W lipcu IDM przekazat czionkom (pocztg email) informacje o nastepujgcych

zagadnieniach prawnych:

1) ESG - raport ESMA (10.07),

2) AML - przeglad nowych przepiséw (16.07),

3) Global Financial Planning Standards do projektu doradca finansowy w
inwestycjach (17.07),

4) DORA —nowe RTS, ITS, wytyczne (17.07),

5) analiza behawioralna ESMA - praktyki firm oddziatywania na konsumentow
(18.07),

6) MICA — przeglad nowych przepiséw (22.07),

7) Rejestr DPE wprowadzony przez MIFIR- raport ESMA (25.07),

8) SFDR i ESRS — Q&A ESMA dot. SFDR i raport EFRAG dot. wdrazania ESRS
(26.07),
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9) ESG - raport ESMA w sprawie ryzyka greenwashingu i wprowadzania
zrownowazonych finansow (26.07),
10)Unia Rynkow Kapitatowych — przeglad przepiséw (31.07).

Grupy robocze IDM
1. Gruparobocza ds. DORA

W ramach prac grupy roboczej ds. implementacji rozporzgdzenia DORA, IDM:
1) zebrat od czionkoéw listy zawierajgce dostawcéw ICT i opisy ustug
klasyfikowanych jako ICT i przekazat do analizy przez zewnetrznego eksperta,
2) przygotuje wymagane przez DORA wzorcowe klauzule umowne dla dostawcéw
ICT.

2. Grupa robocza ds. implementacji ustawy o dostepnosci
IDM powotat grupe roboczg ds. implementacji ustawy z dnia 26 kwietnia 2024 r. o

zapewnianiu spetniania wymagan dostepnosci niektorych produktéw i ustug przez
podmioty gospodarcze. Ustawa zacznie obowigzywaé 28 czerwca 2025 r.



